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・ 情報技術を⽤いたデザイン⽀援ツールの拡充と 3D プリンター等の普及に伴い、ユーザ⾃⾝での製
品・サービスのカスタマイズやリデザインが⼀般化する（2015 年：第 10 回） 

温室効果ガス排出「実質ゼロ」へ向けたグリーンファイナ
ンスの動き 

初版投稿：2017/07/13 ，最新版投稿：2017/07/13  
執筆者：浦島 邦⼦（上席研究官） 

グリーンファイナンスとは 
今世紀後半に⼈為的な温室効果ガスの排出をゼロにするためには、化⽯燃料依存から脱却を
することが必要です。そのためには技術的アプローチだけではなく、経済からのアプローチ
も重要であり、現在排出権取引や基⾦の設⽴、炭素トラスト、環境税などを通じて問題解決
策を探っています。 

こうした中、世界の⾦融機関がグリーンファイナンスへの取り組みを進めています。グリー
ンファイナンスとは、再⽣可能エネルギー事業への投資、グリーンボンドや環境プロジェク
トへの融資など、環境に資する資⾦提供などを指します。[i] 

グリーンファイナンスの現状 
⺠間企業、電⼒等公益企業、その他政府関係機関が、再⽣可能エネルギー事業などのグリー
ンプロジェクトに要する資⾦を調達するグリーンボンド市場に参⼊しています。グリーンボ
ンドとは、環境改善などの事業に限定して発⾏する債券をいいます。⽶国のバンクオブアメ
リカなどの⺠間⾦融機関や、フランス電⼒（ＥＤＦ）などの⺠間企業のほか、ロンドン市や
パリ市などの欧州の⾃治体や、コネチカット州やサンフランシスコ市などの⽶国の⾃治体が
グリーンボンドを発⾏しています。 

図 1 に⽰すように、グリーンボンドの市場は 2010 年の約 40 億⽶ドルから 2014 年の 370 億
⽶ドルへと拡⼤しています[ii]。2014 年市場の半分は、トヨタやアップル社などの⺠間企業、
そしてマサチューセッツ州など公共団体が占めており、増加傾向が⾒られます。 
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図 1：グリーンボンド市場（出典: 世界銀⾏ WhatareGreenbonds.pdf より） 

わが国でも環境省が中⼼となってグリーンファイナンスを推進しています[iii]。その例とし
て、資⾦の使途を環境に配慮したプロジェクトに対するファイナンスに限定し、2014 年⽇本
政策投資銀⾏、2015 年三井住友銀⾏に続き、2016 年には複数の企業がグリーンボンドを発
⾏しました。⾃治体でも同様の動きがあり、例えば東京都はグリーンボンド発⾏に向けたト
ライアル施策として「東京環境サポーター債」を売り出しています。 

このように、銀⾏だけでなく⺠間や公共団体も環境改善に向けた取り組みをさまざまな形で
進めています。 

ダイベストメント（投資撤退） 
また、温室効果ガス排出量の多い⽯炭関連企業への投資を引き上げるダイベストメント（投
資撤退）も増加しています。表 1 に⼀例を⽰すように、海外ではこうした動きが活発になっ
ています。 

表 1 ダイベストメントの例 

投資機関 内容 

フランス公的積立年金基金

ＦＲＲ（フランス年金準備

基金） 

同基金が運用するポートフォリオから、たばこ関連企業と、売上の２０％以上が石炭採掘

または石炭火力発電事業の企業の株式および債券を除外する方針を明らかにした。 

ドイツ銀行グループ、ベル

リン医師年金基金[iv] 

内部規定を改訂し、未開発鉱区での新規石炭採掘と石炭火力発電の双方に対する投融資を

停止する１６年１２月から始めた。 

ベルリン医師年金基金は、売上高の 25％以上を石炭工業から得ている、あるいは 25％以上

を石炭に拠出している全ての企業を売却した。今後、石油・ガス会社や石炭生産に関連す

る他の企業まで展開する。 

アイルランド国債管理庁

（NTMA）[v] 

「アイルランド戦略投資基金」は 2014 年に設立され、アイルランド経済や雇用創出のため

の政府基金。現在は 80 億ユーロ（約 9,700 億円）の運用資産を保有しているが、5 年をか

けて全ての化石燃料に関する投資を 100%引揚げる。 
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投資機関 内容 

ノルウェー銀行[vi] 

政府の原油収入を原資とした政府の年金ファンドの運用を担っているが、石炭に関する新

たな基準や企業アセスメントに基づき、世界 52 社の企業を投資先から除外することを決定

した。この除外企業には日本の企業も含まれている。 
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